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PATEGNINGER

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2016 for Lolland Energi Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets og koncer-

nens aktiviteter og koncernens pengestrgmme for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler og beskriver selskabets vaesentlige risici og usikkerhedsfakto-

rer.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nakskov, den 16/5 2017

Direktion

Mette Obel Jepsen
Direktar

Bestyrelse /Ll
i 7
%7:*&,2”%”557”’ // ///f/\ /Mééw/s fégm
ennm . Rasmussen . : HennﬁngA Rasmussen Poul Erik Ibsen
Bestyrelses; rnand Naestformend
S B enn. r
Hans Ole Serensen Lars Peter Buhl Susanne Henningsen 3
Medarbejdervalgt bestyrelsesmediem
4 ) L,é
gﬂ&é £ p—
Annette Liitzen Jesper Kristensen
Medarbejdervalgt bestyreisesmediem Medarbejdervolgt bestyrelsesmediemn
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Lolland Energi Holding A/S

Konklusion
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede

af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016
samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for C-koncern for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pen-

gestrpmsopggrelse for koncernen (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gidende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af
regnskabet. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Fremhaavelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 4, hvor ledel-

sen har beskrevet den usikkerhed, der er forbundet med koncernens verserende skattesag.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vor%s ansvar at lase ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om leaelsesberetmngen er vaesentligt inkonsistent med regn-
skabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vae-

sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse
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med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberet-
ningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver

et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selska-
bets evne til at fortszette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvar dette
er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-
le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet
Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesent-

lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller feji, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdakke vae-
sentlig fejlinformation, nér sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som fgige af besvigel-
ser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer

pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger

og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte samymensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladel-
ser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol,

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne
kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisions-
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bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerk-
som pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrak-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder el-
ler forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herun-
der noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pad en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksom-
hederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion
om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernre-
visionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 16/5 2017

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 3377 12 31

Dok N,

. . S —
Per Timmermann Michael Kruse Bak
Statsoutoriseret revisor Stotsoutoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING
Selskabsoplysninger

Selskabet Lolland Energi Holding A/S
Stavangervej 13
4900 Nakskov

CVR-nr. 28 65 42 00
Regnskabsperiode: 1. januar — 31, december
Hjemstedskommune: Lolland

Bestyrelse Henning G. Rasmussen, bestyrelsesformand
Henning A. Rasmussen, nastformand
Poul Erik Ibsen
Lars Peter Buhl
Hans Ole Sgrensen
Jesper Kristiansen, medarbejdervalgt bestyrelsesmediem
Annette Liitzen, medarbejdervalgt bestyrelsesmediem
Susanne Henningsen, medarbejdervalgt bestyrelsesmediem

Direktion Mette Obel Jepsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Revision

Advokat Bech-Bruun
Langelinie Allé 35

2100 Kgbenhavn @.

Pengeinstitut Nykredit
Langgade 10

4800 Nykebing F.
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Hoved- og nggletal
Set over en 5 &r periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggle-

tal:

Koncern

2016 2015 2014 2013 2012

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomszetning 217.317 245.000 250.994 245.116 245.532
Bruttofortjeneste 154.984 171.529 192.364 180.003 181.409
Resultat af ordinaer pri-
meer drift 2.959 1.090 22.697 30.939 34,282
Resultat fer finansielle
poster 6.090 11.467 38.544 28.140 35,497
Resultat af finansielle po-
ster -14.722 -13.427 -14.028 -14.047 -10.131
Arets resultat -901 3.300 17.349 8.337 18.864
Balance
Balancesum 3.380.495 3.423.704 3.408.148 3.200.132 3.102.594
Egenkapital 2.340.075 2.353.655 2.340.460 2.358.088 2.329.214
Pengestromme
Pengestremme fra:
- driftsaktivitet 114.630 80.909 118.876 124.832 102.015
- investeringsaktivitet -105.270 -70.792 -222.312 -252.336 -186.146
heraf investering i materi-
elie anlaagsaktiver -103.634 -70.317 -216.596 -252.313 -186.132
- finansieringsaktivitet 28.359 -5.613 106.600 137.581 430
Arets forskydning i likvider 37.719 3.692 3.164 10.077 -83.701
Antal medarbejdere 86 91 96 96 95
Nogletal | %
Bruttomargin 71,3% 70,0% 76,6% 73,4% 73,9%
Overskudsgrad 2,8% 4,7% 15,4% 11,5% 14,5%
Afkastningsgrad 0,2% 0,3% 1,1% 0,9% 1,1%
Soliditetsgrad 69,2% 68,7% 68,7% 71, 7% 75,1%
Forrentning af egenkapital 0,0% 0,1% 0,7% 0,4% 0,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Hovedaktivitet
Lolland Energi Holding A/S er et holdingselskab for forsyningsaktiviteter inden for elektrici-

tet, vand, varme og spildevand. Disse forsyningsaktiviteter blev selskabsgjort i 2006 og 2007.
Herudover bestar koncernen af Lolland Forsyning A/S, der er serviceselskab for de enkelte

forsyningsomrader.

Arsrapporten for Lolland Energi Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmeiser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Ars- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Selskabets aktivitet er at besidde kapitalandele i de enkelte forsyningsselskaber og udvik-
lingsselskabet Loke A/S.

Koncernselskaberne er:

Nakskov Elnet A/S der ejer og drifter ledningsnet, samt driver netvirksomhed for distri-
bution af el i Nakskov.

Lolland Varme A/S der ejer og drifter ledningsnet og varmevaerker i Sgilested og Nak-
skov, hvorfra der produceres og distribueres fijernvarme til kunderne i de naevnte omra-

der.

Lolland Vand A/S der ejer og drifter ledningsnet samt producerer og distribuerer drikke-
vand til kunderne i dele af Lolland Kommune.

Lolland Spildevand A/S der ejer og drifter ledningsnet og renseanlaeg i Lolland Kommu-
ne.

Udviklingsselskabet LOKE A/S der udvikler og medfinansierer projekter indenfor vedva-
rende energikilder og intelligente energilgsninger, herunder investeringer i offentlige og

private initiativer pd miljgomradet.

Lolland Forsyning A/S der beskaeftiger sig med entreprengrvirksomhed, administration,
gadelys og anden virksomhed med tilknytning til forsyningsvirksomhed. | dette selskab

er koncernens medarbejdere ansat.

Udvikling i aret
Koncernens resultatopggrelse for 2016 udviser et underskud pa TDKK 901, og koncernens

balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa TDKK 2.340.075.

Arets realiserede omsaetning og resultat er som forventet.
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@konomisk regulering
Som multiforsyningsvirksomhed er koncernen underlagt flere forskellige lovgivningskom-

plekser. Energitilsynet regulerer tarifferne pa el og varme. For vand og spildevands ved-
kommende er det Forsyningssekretariatet, der udstikker rammerne.

Nakskov Elnet A/S
Selskabets indtaegter er underlagt regulering i henhold til bekendtggrelse om indtaegtsram-

mer for netvirksomhederne. Hovedprincipperne i denne prisregulering er, at nettarifferne i
faste priser som gennemsnit ikke ma stige i forhold til niveauet 1. januar 2004. Dog vil der
for szerlige nyinvesteringer og kabellaegninger efter ansggning kunne ske forhgjelse af prisen
til daekning af forrentning og afskrivning. Herudover indeholder bekendtggrelsen en be-
graensning af den fortjeneste, som netvirksomhederne kan opna uden at blive palagt at skul-

le nedsaette nettarifferne.

Fra 2008 benchmarkes distributionsselskaber pd sdvel omkostningseffektivitet som leve-
ringskvalitet. Selskabet er som fglge af benchmarking pd omkostningseffektivitet blev pdlagt
et effektiviseringskrav pd 9,26% af selskabets pavirkelige omkostninger. Effektiviseringskrav
som fplge af benchmarking pad omkostningseffektivitet er et vedvarende krav, hvorfor det
maksimale belgb, som selskabet ma opkraeve, reduceres. Selskabet er ikke palagt effektivi-

seringskrav som fglge af benchmark af leveringskvalitet.

Lolland Varme A/S
Selskabets virksomhed er underlagt “Lov om Varmeforsyning”. Ifglge loven skal selskabets

gkonomi hvile i sig selv, sdledes at forbrugernes betaling svarer til medgidede omkostninger i
forbindelse med fremskaffelse og transport af varme, tillagt en rimelig forrentning af en

eventuel indskudskapital.

Anspgningen om forrentning af den frie egenkapital er endnu ikke afgjort. Den oprindelige
begrundelse for at sgge om tilladelse til forrentning var, at Lolland Varme A/S skulle have
mulighed for at afvikle pa gaelden til Lolland Kommune. Denne begrundelse er bortfaldet,
idet gaeldsmellemvaerendet er indfriet i 2016. Lolland Kommune har derfor ingen intentio-
ner om at gore brug af muligheden for at opkraeve forrentning af fri egenkapital hos Lolland
Varme A/S og varmekunderne, safremt Energitilsynet giver tilladelse hertil
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Lolland Vand A/S og Lolland Spildevand A/S

Ny prisloftsregulering
! 2010 vedtog miljgministeren prisloftsbekendtggrelsen til vandsektorioven. Bekendtggrel-

sen beskriver de naermere fastsatte regler for fasts®ttelsen af vandtakster for 2011 og ef-
terfglgende ar. Et centralt element i prisloftsbekendtggrelsen er implementeringen af et
prisloft, som laegger loft over det drlige belgb, som selskaberne m& opkraeve hos forbruger-

ne.

Den af Forsyningssekretariatet udmeldte indtaegtsramme for 2016 udggr for Lolland Spilde-
vand A/S DKK 120.155.890 og Lolland Vand A/S DKK 46.091.896. Selskaberne forventer ikke

at udnytte indteegtsrammen fuldt ud.

Skattemassige indgangsvaerdier
SKAT har for Lolland Spildevand A/S og Lolland Vand A/S truffet afgorelse om en reduktion

af selskabernes skattemaessige indgangsvaerdier pa stiftelsestidspunktet, og selskaberne har
som fglge heraf afholdt omkostninger til kontante skattebetalinger pa ca. DKK 3 mio. vedrg-
rende 2012 og tidligere ar. Belpbet et i regnskabet praesenteret som et tilgodehavende.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opggrelsen af de skattemeessige indgangsveerdier
af materielle anlaegsaktiver. Landsskatteretten har i 2014 truffet afggrelse i en raekke prgve-
sager og har givet SKAT medhold i de foretagne reduktioner af selskabernes skattemaessige
indgangsveerdier. Selskaberne bag prgvesagerne har, i samarbejde med vandselskabernes
brancheforening DANVA, anket afggrelsen til domstolene. Domstolene forventes at behand-
le sagerne i Igbet af 2016. Sideigbende arbejder DANVA p3 en politisk Igsning. Lolland Spil-
devand A/S og Lolland Vand A/S har som skattemaessig indgangsvaerdi p& stiftelsestidspunkt
anvendt nedskrevet genanskaffelsesvaerdi og det er ledelsens opfattelse, at der ikke péhviler
selskaberne yderligere skatteforpligtelser ud over det i drsregnskaberne anfgrte.

Saerlige risici-, driftsrisici og finansielle risici

Szerlige risici
Generelt er der i branchen for vand og spildevand opstdet usikkerhed om opggrelsen af de

skattemaessige indgangsvaerdier pa materielle anlaegsaktiver. Der henvises til beskrivelsen af
usikkerheden omkring de skattemaessige indgangsvaerdier beskrevet ovenfor.

Koncernen er herudover ikke bergrt af saerlige driftsmaessige elle finansielle risici, udover fo-
rekomne risici inden for branchen som selskabet opererer i.

Driftsrisici
Koncernen er ikke berprt af saerlige driftsmaessige risici udover almindeligt forkomne risici

inden for de brancher, som koncernen opererer i.

Rente risici
Da den rentebaerende gzeld er variabelt forrentet, vil moderate aendringer i renten have vae-

sentlig effekt pa koncernens indtjening. Koncernen har derfor indgdet renteswaps til afdaek-
ning af renterisikoen.
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Malsatninger og forventninger for det kommende &r.
Der forventes et positivt resultat for regnskabsaret. Arets resultat er dog afhaengigt af udvik-

lingen i datterselskaberne Lolland Spildevand A/S, Lolland Vand A/S, Lolland Varme A/S,
Nakskov Elnet A/S og Udviklingsselskaber LOKE A/S.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernens udviklingsaktiviteter ligger i datterselskabet Udviklingsselskaber LOKE A/S. Der

henvises til beskrivelsen af selskabets aktiviteter ovenfor,

Vidensressourcer
Lolland Energi Holding A/S kernekompetencer relaterer sig til investering i alternative ener-

gikilder indenfor brint, vind og bglger m.m.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pé bedgm-
melse af drsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Andre driftsindtzegter
Omkostninger til ravarer og
hjaelpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresulitat
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger
Resultat for finansielle poster
Indtaegt af kapitalandele i
dattervirksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Resultat fgr minoritetsinteresser

Minioritetsinteresser andel af
dattervirksomheders resultat

Arets resultat

—~
=@, Lolland Forsyning

LoWland Energl Holding A/S

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015

TOKK TDKK TDKK TDKK
217.317 245.000 5.805 6.875
7.218 14.960 (0} 0
-30.390 -43.175 0 -6.137
-39.162 -45.256 -6.593 0
154.984 171.529 -788 737
-45.018 -43.332 -59 -224
-99.789 -112.148 -16 -16
-4.087 -4,583 0 0
6.090 11.467 -863 497
0 0 -1.044 2.873
239 411 0 1
-14.961 -13.838 -70 -71
-8.633 -1.960 -1.977 3.300
7.732 2.567 1.076 0
-901 607 -901 3.300
0 2.693 0 0
-901 3.300 -901 3.300
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Balance pr. 31. december

AKTIVER

Anlxgsaktiver
Software

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsaniag

Distributionsanlaeg

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver under opfgrelse

Materielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver
Anlzegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Takstmaessig over-/underdakning

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

]
=y, Lolland Forsyning

Lotland Energl Holding A/S

Koncern Moderselskab

Note 2016 2015 2016 2015

TDKK TDKK TDKK TDKK
2.965 2.378 0 0
6 2.965 2.378 0 0
126.652 130.453 130 146
351.081 345.646 0 0
2.611.320 2.621.813 0 0
4,824 10.244 0 0
212 251 0 0
20.042 16.623 0 ]
7 3.114.132 3.125.028 130 146
8 0 0 2.336.638 2.350.361
0 0 2.336.638 2.350.361
3.117.097 3.127.406 2.336.768 2.350.507
9.743 10.789 0 0
9.743 10.789 0 0
38.046 38.002 0 0
0 0 0 43
37.854 83.299 0 0
3.087 11.843 1.755 3.522
24.726 37.206 2.848 3.004
58.932 55.782 1.932 1943
0 731 0 731
162.645 226.863 6.535 9,244
91.010 58.646 0 0
263.399 296.298 6.535 9.244
3.380.495 3.423.704 2.343.303 2.359,751
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Lotland Energi Holding A/S

Balance pr. 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK
Selskabskapital 9 180.000 180.000 180.000 180.000
Reserve for nettoopskrivninger 1.117.404 1.117.404 1.099.915 1.099.915
!!eserve fon: nettoopskrivninger efter den 0 0 315.988 317.032
indre vaerdi
Overfert resultat 1.042.671 1.056.251 744.172 756.708
Egenkapital 2.340.075 2.353.655 2.340.075 2.353.655
Minoritetsinteresser 19.460 19.460 0 0
Hensaettelse til udskudt skat 132.832 167.602 0 0
Hensaettelser 132.832 167.602 0 0
Gaeld til realkreditinstitutter 10 552.483 473.909 0 0
Periodiseret tilslutningsbidrag 10 36.467 35.474 0 0
Anden gaeld 0 86.479 0 0
Langfristet ga=id 588.950 595.863 ] 0
Kortfnstfet_ anfiel af langfristet gaeld til 10 95.839 64.524 0 0
realkreditinstitutter
K.ortfrlsttet afudel af langfristet periodiseret 10 948 809 0 0
tilslutningsbidrag
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 307 558
Kreditinstitutter 1.286 6.641 1.286 3.397
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 38.562 42,727 1412 2.134
Regulatorisk overdzaekning 0 32.349 0 0
Selskabsskat 15.864 17.127 0 0
Anden gzld 146.679 122.857 224 7
Kortfristet geeld 299.178 287.124 3.229 6.095
Geldsforpligtelser 888.128 882.987 3.229 6.095
Passiver 3.380.495 3.423.704 2.343.303 2.359.751
Eventualposter og gvrige gkonomiske 1
forpligtelser
Naertstidende parter og ejerforhold 12
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Egenkapitalopggrelse

Koncern

Saldo primo 1. januar

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi primo
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi ultimo
Skat af drets regulering af arets sikringsinstrumenter
Arets resultat

Egenkapital 31. december

o
/=@, Lolland Forsyning

Lolland Energi Holding AfS
Reserve for
Selskabs- opskriv- Overfgrt
kapital ninger resuitat | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
180.000 1.117.404 1.056.251 2.353.655
0 0 66.104 66.104
0 0 -82.360 -82.360
0 0 3.576 3.576
0 0 -901 -901
180.000 1.117.404 1.042.671 2.340.075
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Egenkapitalopggrelse

Moderselskab

Saldo primo 1. januar

Regulering af sikringsinstrumenter
til dagsveerdi primo

Regulering af sikringsinstrumenter
til dagsvaerdi ultimo

Skat af arets regulering af arets
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 31. december

o

Lolland Forsyning

Loftand Energi Holding A/S

Reserve for
opskriv-
Reserve for ninger efter
Selskabs- opskriv- den indre Overfort
kapital ninger vaerdi resultat lalt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
180.000 1.099.915 317.032 756.708 2.353.655
0 0 0 66.104 66.104
0 0 0 -82.360 -82.360
0 0 0 3.576 3.576
0 0 -1.044 143 -901
180.000 1.099.915 315.988 744,172 2.340.075
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Loftand Energi Holding AfS
Pengestrgmsopggrelse
Koncern
Note 2016 2015
TDKK TDKK

Arets resultat -901 3.300
Reguleringer 13 110.867 127.590
/Endring i driftskapital 14 19.386 -37.367
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 129.352 93.524
Renteindbetalinger og lignede 239 411
Renteudbetalinger og lignede -14.961 -13.838
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 114.630 80.097
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver -1.637 -474
Keb af materielle anlagsaktiver -92.403 -70.317
Pengestremme fra investeringsaktivitet -94.039 -70.792
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter 91.840 0
Tilbagebetaling af gald til kreditinstitutter -64.524 -7.237
Modtagne tilslutningsbidrag 1.042 1.624
Pengestremme fra finanseringsaktivitet 28.359 -5.613
Zndring i likvider 48.949 3.692
Likvider 1. januar 52.005 48.313
Livider 31. december 100.954 52.005
Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger 91.010 58.646
Kreditinstitutter -1.286 -6.641

89.724 52.005

Likvider 31. december
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@; Lolland Forsyning

Lolland Energi Holding A/S

%

Noter
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK
1 Nettoomsaetning
Salg og distribution af vand 30.288 36.449 0 0
Salg og distribution af varme 69.115 70.068 0 0
Salg og distribution af el 16.092 19.027 0 0
Salg og distribution af
.68 112.26
Spildevandsafledning SLESS 2 0 0
Gadelys 5.405 6.141 5.405 6.141
@vrig omsaetning 4,733 1.047 400 734
217.317 245.000 5.805 6.875
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 37.545 35.547 59 217
Pensioner 5.844 6.126 0 0
Andre omkostninger til social sikring 638 691 0 0
Andre personaleomkostninger 991 967 0 7
45.018 43.332 59 224
Heraf udger vederlag til direktion og 1.435 1.954 59 217
bestyrelse
Gennems_mtllg antal beska=ftigede 86 92 0 0
medarbejdere
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Latland Energi Holding A/S

Noter
Koncern Maderselskab
2016 2015 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK
3 Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver
Bygninger 3.315 4.135 16 16
Produktionsanlag og maskiner 68.717 35.173 0 0
Distributionsanlzeg 23.127 64.264 0 0
Andre anlzg, driftsmateriel og
inventar 3.581 4.703 0 0
Indretning af lejede lokaler 0 39 0 0
Software 1.049 3.835 0 0
99,789 112.148 16 16
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 5.427 8 0 0
Arets udskudte skat 4.537 2.559 357 0
Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar -2.232 0 719 0
7.732 2.567 1.076 0

Der er ved regnskabsaflaeggelsen lagt til grund, at de skattemaessige vaerdier for anlaegsaktiv-
erne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for balancen ved etableringen pr. 1.
januar 2006 og 2007 med efterfglgende tilgange.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opggrelsen af de skattemaessige indgangsvaerdier
af materielle anlaegsaktiver, og SKAT har i 2012 truffet afggreise om nedszettelsen af de
skattemaessige indgangsvaerdier for selskaberne.

Selskaberne har anket afggrelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang reekke andre
vand-selskaber i branchen. Landsskatteretten traf i 2014 afggrelse i 3 prgvesager til forde!
for SKAT. Selskaberne bag prgvesagerne har, i samarbejde med brancheforeningen DANVA,

anket afggrelserne til Landsretten,

Der er i 2016 blevet udfgrt en syn- og skensvurdering af veerdiansaettelsen af materielle
anlaegsaktiver i vand- og spildevandsselskaberne af en uafhangig syn- og skensmand.
Parterne behandler i gjeblikket udtalelsen fra syn- og skgnsmanden. Det forventes, at
Landsretten behand-ler skattesagen i slutningen af 2017.
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®; Lolland Forsyning

Lotland Energi Holding A/S

o

Noter

5 Resultatdisponering

Moderselskab
2016 2015
TDKK TDKK
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -1.044 180
Overfgrt resuitat 143 3.120
-901 3.300
6 Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Software lalt

TDKK TDKK
Kostpris 1. januar 6.775 6.775
Tilgang i arets lgb 1.637 1.637
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris 31. december 8.412 8.412
Ned- og afskrivninger 1. januar 4.397 4.397
Arets afskrivninger 1.049 1.049
Ned- og afskrivninger 31. december 5.447 5.447
2.965 2.965

Regnskabsmaeessig vaerdi 31. december
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Noter

7 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Regulering til primo
Tilgangiarets lgb
Afgangi irets Igb
Overfarsler i &ret lgb
Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets opskrivninger
Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Regulering til primo
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa

afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

=R
f=ze; Lofland Forsyning

Loftand Energi Holding A/S
Koncern
Andre
anlag, Indret-  Materielle
driftsmateri  ningaf anlaegsaktiv
Grunde og Produktions-  Distribu- elog lejede er under
bygninger anleg tionsanlaeg  inventar lokaler  udfgrelse I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
185.604 495.211 1.606.128 42.057 385 16.624  2.346.010
2.475 33.441 -6.632 692 29.976
0 0 383 2.568 0 89.452 92.403
0 0 0 -28.145 0 0 -28.145
390 26.031 59.150 462 0 -86.033 0
188.470 554.682 1.659.029 17.634 385 20.042  2.440.243
0 3436 1.479.191 0 0 0 14828627
0 0 0 0 0 0 0
0 3.436 1.479.191 0 0 0 1482627
55.151 153.001 463.507 31.814 135 0 703.608
3.390 32,919 -7.333 1.001 0 0 29.976
0 0 0 0 0 0 0
3.276 21.117 70.727 3.581 39 0 98.739
0 0 0 -23.585 0 0 -23.585
61.817 207.037 526.901 12.811 173 0 808.739
126.652 351.081 2.611.320 4,824 212 20.042 3.114.132

40-75 ar 10-100 &r 3-100 &r 8-100 &r 5-10 &r

1 &rets tilgang pd materielle anleegsaktiver indgér veerdien af aktiverede lgnninger med TDKK 12.273
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Lolland Energi Holding A/S
Noter
7 Materielle anlegsaktiver (fortsat)

Moderselskab
Grunfie og alt
bygninger

TDKK TDKK
324 324

Kostpris 1. januar
Tilgang arets Igb
Afgang i drets Igb 0 0

Kostpris 31. december 324 324
Ned- og afskrivninger 1. januar 178 178
Arets afskrivninger 16 16
Tilbageforte ned- og afskrivninger pa afhndede aktiver 0 0
Ned- og afskrivninger 31. december 195 195

130 130

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Afskrives over 40 ar
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Loliand Energi Holding AfS

Noter

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Moderselskab
2016 2015
TDKK TDKK

981.976 981.976
0 0
981.976 981.976

Kostpris 1. janvar
Tilgang i arets Igb
Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar 1.368.385 1.360.204

Modtaget udbytte vedr. tidl. ar 0 -4.587
Arets resultat -1.044 2.873
-12.679 9.895

Pvrige egenkapitalbeveegelser, netto

Veerdireguleringer 31. december 1.354.662 1.368.385

2.336.638 2.350.361

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres sdledes:

- - R T
Loltand Energiservice A/S Lolland 500.000 100% 1.064 21.136
Nakskov Elnet A/S Lotland 50.000.000 100% -31 70.260
Lolland Spildevand A/S Lolland 55,000.000 100% -4.004 1.613.724
tolland Vand A/S Lolland 20.000.000 100% -1.140 516.658
Lolland Varme A/S Loltand 15.000.000 100% 1.632 100.979
Renseanlzegget Hunseby Strand ApS Loftand 100.000 55% 0 43.244
Udviklingsselskabet LOKE A/S Lolland 5.000.000 100% 1.436 13.884

Loiland Spildevand A/S og Lolland Vand A/S er underlagt vandsektorenloven. Ifgige loven skal selskabernes
gkonomi hvile i sig selv, saledes at eventuel kapitaldannelse ikke kan udloddes til ejerne, men forudsaettes
at forblive i sektoren. Som fglge af restriktionerne kan ejeren saledes ikke frit rdde over den

regnskabsmaessigt opgjorte egenkapital.
Lolland Varme A/S er underlagt lov om varmeforsyning. Ifgige loven skal selskabets pkonomi hvilke i sig

selv, séledes at eventuel kapitaldannelse ikke kan udioddes til ejerne. Som falge af restriktionerne i lov om
varmeforsyning kan ejeren sdledes ikke frit rade over egenkapitalen.
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Loliand Energi Holding A/S

Noter

9 Selskabskapital

Aktiekapitalen bestar af aktier 8 nominelt TDKK 180.000. Ingen aktier er tillagt
saerlige rettigheder.

Aktiekapitalen har ikke sendret sig de sidste 5 ar.

10 Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for et ar, er opfert under kortfristede gzeldsforpligtelser.
@Pvrige forpligtelser er indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Galdforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Koncern
2016 2015
TDKK TDKK

Gaeld til realkreditinstitutter

456.252 394.114

Efter S ar
Mellem 1 0g5 ar 96.231 79.795
Langfristet del 552.483 473.909

95.839 64.524

Kortfristet del - inden for 1 ar
648.322 538.433

Periodiseret tilslutningsbidrag

32.673 31.880

Efter 5 ar

Mellem 1 0g 5 ar 3.794 3.594

Langfristet del 36.467 35.474

Kortfristet del - inden for 1 dr 948 899
37.415 36.373

Side 23



=R
e, Lolland Forsyning

Lolland Energi Holding A/S

Noter

11

12

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser
Lolland Energi Holding A/S har indgéet en lejeaftale med Lolland Kommune ved-

rgrende leje af gadelysanlzeg. Den samlede forpligtelse for 2016 udggr TDKK 5.404
Naertstdende parter og ejerforhold

Transaktioner
Keb og salg af ydelser mellem Lolland Forsyning A/S, Lolland Spildevand A/S,

Renseanlagget Hunseby Strand ApS samt Lolland Vand A/S er sket pa baggrund
af kostprismodel i henhold til vandsektorloven. @vrige transaktioner i koncernen

afregnes pa markedsmaessige vilkar.

Herudover har der ikke i rets Igb, bortset fra koncerninterne transaktioner, veeret
gennemfgrt transaktioner med bestyreise, direktion, vaesentlige aktionaerer,
titknyttede virksomheder eller andre nartstiende parter.

Ejerforhold
Felgende aktionaer er noteret i selskabets aktionserfortegnelse som ejende mini-

mum 5% af stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Lolland Kommune
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Lolland Energi Holding A/S

%

Noter
Koncern
2016 2015
TDKK TDKK
13 Pengestrgmsopggrelse - reguleringer
Finansielle indtagter -239 -411
14,961 13.838

Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 103.876  116.731

Skat af drets resultat -7.732 -2.567
110.867 127.590

14 Pengestrgmsopggrelse - andring i driftskapital

1.046 1.134
-1.733 -24.736
19.657 -6.249

-12.680 9.895
13.095 -17.410
19.386 -37.367

Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Zndring i leverandgrer m.v.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
Zndring i taksmaessig over/underdzkning
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toliand Energi Holding A/S

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for Lolland Energi Holding A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse

med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Arsrapport for 2016 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og mdling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amorti-
seret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt
for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har

varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskel-
len mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og gevinst over Ig-

betiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Loliand Energi Holding A/S

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og méales efter-

fplgende til dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter
klassificeres som "Andre tilgodehavender” henholdsvis “Andre gaeldsforpligtelser”.

Andring i dagsveerdien af afledte finansieile instrumenter indregnes i resultatopggrelsen,
medmindre det afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for

regnskabsmaessig afdaekning jf. nedenfor.

Regnskabsmaessig afdaekning
Andring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er kiassificeret som og opfylder krite-

rierne for afdakning af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse,
indregnes i resultatopggrelsen sammen med de andringer i dagsveerdien af det afdaekkede
aktiv eller den afdaekkede forpligtelse, som kan henfgres til den risiko, der er afdaekket.

£&ndring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder be-
tingelserne for afdaekning af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapita-
len under overfert resultat for s vidt angar den effektive del af afdaekningen. Den ineffekti-
ve del indregnes i resultatopggrelsen. Resulterer den afdaekkede transaktion i et aktiv eller
en forpligtelse overfgres det belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen
og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen, Resulterer den afdaek-
kede transaktion i en indtaegt eller en omkostning overfgres det belgb, som er udskudt un-
der egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopggrelsen i den periode, hvor den afdaek-
kede transaktion indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den afdaekkede transakti-

on.
Andring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder krite-
rierne for afdaekning af nettoinvesteringer i selvstendige udenlandske dattervirksomheder

eller associerede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen for si vidt angir den ef-
fektive del af sikringen, mens den ineffektive del indregnes i resultatopggrelsen.
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Konsolideringspraksis
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Lolland Energi Holding A/S samt virksomhe-

der, hvori moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmaerettighederne,
eller hvori moderselskabet gennem aktiebesiddelse eller pd anden mdde har en bestem-
mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stem-
merettighederne og udgver betydelig men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som

associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtzegter
og omkostninger, aktiebesiddelse, udbytter og mellemvarender samt realiserede urealise-
rede interne gevinster og tab ved transaktioner meliem de konsoliderede virksomheder eli-

mineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med mo-
derselskabets andel af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort pé det

tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-

cer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i re-
sultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige

pengestrgmme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet
pa balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens
kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resul-

tatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Minoritetsinteresser
Ved opgorelse af koncernresultat og koncernegenkapital anfgres den del af dattervirksom-

hedernes resultat og egenkapital, der kan henfgres til minoritetsinteresser, som sarskilte
poster i resultatopggrelse og balance. Minoritetsinteresser indregnes pa grundlag af omvur-
deringen af overtagne aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa tidspunkt for erhvervelse af

dattervirksomheder.

Ved efterfglgende andringer i minoritetsinteresser medtages den andrede andel i resulta-
tet fra tidspunktet for aendringen.
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Resultatopggrelsen

Nettoomszaetning
Nettoomsaetningen indeholder opkraevninger af abonnementer for vand, spildevand, varme

og el. Derudover indeholder nettoomszetningen indtaegter ved servicering af gadelys.

Nettoomszetningen indregnes ekskiusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Omkostninger til révarer og hjailpematerialer
I selskabets regnskabs omfatter omkostninger til rivarer og hjeelpemidler omkostninger til el

og nettab, omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer omfatter desuden omkostninger til
vedligeholdelse af spildevand-, vand-, og varmeledningsnet samt det forbrug af hjelpema-
terialer, der er anvendt for at opn3 nettoomsaetningen. Som en del af disse indgér afvikling

af forpligtelse i forbindelse med gamle tjenestemandspensioner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til underentreprengrer, foruden

omkostninger til IT-systemer, kontorlokaler, kontorhold mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og Ignninger samt Ienathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder 3rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzer

karakter i forhold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af
immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Resultat aof kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmzessige andel af resultat efter skat for dret
med fradrag af afskrivning af goodwill under posterne “Indtaegt af kapitalandele i dattervirk-
somheder” og "Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder”,

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved kurs-

regulering pa veerdipapirer, amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen.
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Skat af drets resultot
Skat af drets resultat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, ind-

regnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100 % ejede danske dattervirksomheder. Den danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skatteplig-

tige indkomster.
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller genind-

vindingsvaerdien, safremt denne er lavere. Softwarelicenser afskrives over aftaleperioden,
dog maksimalt 5 ar.
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Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver i Lolland Vand A/S og Lolland Spildevand A/S anskaffet fgr 1. januar

2010 er mdlt til standardpriser og standardlevetiden udmeldt af Forsyningssekretariatet i
forbindelse med opggrelse af den reguleringsmaessige bningsbalance.

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver om-
fatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til Ipnforbrug, materialer, komponenter

og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris med tillaeg af opskrivninger og reduceret
med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udggr:

® Bygninger 40-75 ar
o Distributionsanlaeg 3-100 ar
® Produktionsaniaeg og maskiner 10-100 ar
® Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 8-100 ar
* Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af materielle anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas 3rligt

for at afggre, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning. Er dette tilfeeldet, gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse af, om genind-
vindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til denne la-
vere genindvindingsveerdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres &rligt pd igangvaerende
udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for veerdifald.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste vardi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering

kan fastsaettes en palidelig genindvindingsvaerdi.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter

den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i
associerede virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabs-
meaessige indre veerdi, opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare netto-
aktiver pd anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af positiv negativ forskelsveerdi (good-
will) og fradrag af en resterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder henlaegges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudiodnin-
ger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhe-

derne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaer-
di indregnes til DKK 0. Har moderselskabet en retlig eller en faktisk forpligtelse til at daekke

virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis

denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kun-
ne indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdigggrelsesomkostninger.
Nettorealisationsvaerdien opgares under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvik-

ling i forventet saigspris.

Kostpris for ravarer og hjaelpematerialer omfatter kgbspris med tilleg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ra-
varer, hjeelpematerialer og direkte Ipn med tilleg af indirekte produktionsomkostninger. In-
direkte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og Ign samt vedligehol-
delse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger,
udstyr og omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

For Lolland Varme A/S opggres lageret efter den vejede gennemsnitspris eller nettorealisa-
tionsvaerdi, hvor denne er lavere. Nettorealisationsvardien opggres som forventet med
salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for

at effektuere salget.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisations-

vaerdi, hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af
tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte til-
godehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret p3 selskabets erfaringer

fra tidligere ar.

Takstmaessig over-/underdakning

Takstmeessig overdaekning
Takstmaessig overdaekning som i de kommende ar skal afregnes til forbrugerne over vandaf-

ledningsafgiften indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse i sarskilt post ”Takstmaessig
overdaekning”.

Takstmaessig underdakning

Takstmaessig underdaekning vedrgrende tidligere ar, som i de kommende &r skal indregnes i
vandafledningsafgiften og opkraeves fra forbrugerne i henhold til udmeldte indtaegtsramme,
indregnes i balancen under andre tilgodehavender i sarskilt post “Takstmaessig underdaek-
ning” til en veerdi svarende til det belgb, som ledelsen forventer, vil blive opkraevet i de

kommende ar.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter opfgrt som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostnin-

ger vedrgrende husleje og abonnementer.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som fgige af en begivenhed indtruffet senest

pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligteise, og det er sandsynligt, at der ma afgi-
ves gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser
Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle meilem regnskabs- og skattemaessig

vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskel-
le vedrgrende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis
disse - bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at
effekt pa det regnskabsmaessige resultat efter den skattemaessige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. | de
tilfelde, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrelsesherettigede skattemaessige
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved ud-
ligning i skat af fremtidig indtjening elle ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske
skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der
kan beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af

tidligere ars skattepligtige indkomster.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto elle samtidig.

Finansielle gaeldsforpligtelser
Lén hos kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fra-

drag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene til amorti-
seret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopggrelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til no-
minel vaerdi.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgransningsposter opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrg-

rende indtaegter i de efterfglgende regnskabsar. Tilslutningsbidrag modtaget i forbindelse
med tilslutning af vandforbrugere opféres under posten og indtaegtsferes i takt med, at an-

laegsudgifter herved afskrives.
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Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Vaerdipapirer” under omsaetningsaktiver.

"Veerdipapirer” bestar af kostfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko for verdizendrin-
ger, som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger.

Pengestremsopgprelse
Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrsmme for dret opdelt pa drifts-, investe-

rings- og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved
arets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrgmsopgerelse for modervirksomheden, idet modervirksom-
hedens pengestremme er indeholdt i pengestromsopggrelsen for koncernen.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrpm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for zendring i driftska-

pitalen og ikke kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser.
Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus kortfristede g=ldsforpligtelser ekskiusive

de poster, der indgér i likvider.

Pengestrpgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra kgb og salg af immate-

rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrsmme fra optagelse og tilbagebe-

taling af langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetaling til og fra selskabsdeltagere.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og “Vaerdipapirer” under omsaetningsaktiver.

“Veerdipapirer” bestar af kostfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizndrin-
ger, som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger.

Pengestrgmsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsaetning

Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomszetning

Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemshnitlig egenkapital
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