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PATEGNINGER

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar = 31. december 2016 for Lolland Spildevand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiverog
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
som den omhandler, og beskriver selskabets vasentlige risici og usikkerhedsfaktorer.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nakskov, den 15/ 5 -2017

Direktion

VeleCH L.

Mette Obel Jeps
Direktor

Bestyrelse — "
«7%% /| -

Poul Erik Ibsen

Henning/G. Rasmussen
Bestyrelsesformand

e

‘:':i-lennir(g A. Rasmussen

Naestformand

T A Srvctri

Hans Ole Sgrensen

T AP

Lars Peter Buhl

/ 2 __--- i ’___ ’

Per Morén
Forbrugervalgt bestyrelsesmedlem

Benny Mgss Hermann
Forbrugervalgt bestyrelsesmediem
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Lolland Spildevand A/S

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Lolland Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.
Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundliag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pé note 2, hvor ledelsen
har beskrevet den usikkerhed, der er forbundet med selskabets verserende skattesag.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I titknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at iaese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet el-
ler vores viden opnaet ved revisionenleliler pa anden, méde synes at indeholde vaesentlig fejlin-

formation. .

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Ledelsens ansvar for regnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i over-

ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
satte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ

end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uansetom
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
saettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vae-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkiuderer, atder er en vaesentlig usik-

kerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i regnska-
bet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
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konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke

laengere kan fortseette driften.

e Tagervi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 15 /5 - 2017
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 3377 12 31 1

]
|

ithael Kruse_Bak

Per Timmermann
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Stavangervej 13
4900 Nakskov

cvr.nr. 311519 10
Regnskabsperiode: 1. januar ~31. december
Hjemstedskommune: Lolland

Henning G. Rasmussen, bestyrelsesformand

Henning A. Rasmussen, nastformand

Poul Erik lbsen

Hans Ole Sgrensen

Lars Peter Buhl

Per Morén, forbrugervalgt bestyrelsesmedlem

Benny Mg@ss Hermann, forbrugervalgt bestyrelsesmedlem

Mette Obel Jepsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Bech-Bruun
Langelinie Allé 35
2100 Kgbenhavn @.

Nykredit
Langgade 10
4800 Nykgbing F.

Selskabet indgar i koncernarsrapporten for moderselskabet
Lolland Energi Holding A/S. Koncernrapporten for Lolland
Energi Holding A/S kan rekvireres pa fglgende adresse: Sta-
vangervej 13, 4900 Nakskov.
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Setoveren 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved - og nggle-

tal:

Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle po-
ster

Aretsresultat

Balance
Balancesum

Egenkapital

Nggletali %
Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2016 2015 2014 2013 2012

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
85.393 104.998 106.437 106.969 97.450
55.162 72.311 79.944 79.367 70.877
-3.709 11.796 20.477 21.825 16.463
-7.397 -10.476 -7.668 -7.463 -3.891
-4.004 1.654 9.671 10.771 9.429
2.155.913 2.172.905 2.174.446 2.080.286 1.937.549
1.613.724 1.626.751 1.620.348 1.628.121 1.607.642
64,60% 68,87% 75,11% 74,20% 72,70%
-4,34% 11,23% 19,24% 20,40% 16,90%
-0,17% 0,53% 0,98% 1,10% 0,80%
74,85% 74,87% 78,27% 78,30% 83,00%
-0,25% 0,10% 0,59% 0,70% 0,60%

Nggletallene erudarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioneri afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Lovgrundlag
Selskabets hovedaktivitet er reguleret af en raekke love bl.a. Miljgloven, Vandsektorloven, Stop-

loven og Betalingsloven med tilhgrende bekendtggrelser, vejledninger m.v. Selskabet er i lovens
forstand et alment spildevandsanlaeg, hvilket bl.a. indebzerer, at selskabet er underlagt forsy-

ningspligt.
Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er etablering og Igbende vedligeholdelse af spildevandsnettet og renseanlaeg
i Lolland Kommune. Personalet lejes fra Lolland Forsyning A/S.

Udvikling i Hovedaktiviteterne
Der er gennemfgrt udbud af forskellige tjenesteydelser og varekgb, hvilket har bevirket betyde-
lige besparelser. Dette omfatter bl.a. daeksler, slamhandtering, analyser og vedligeholdelse af

grgnne omrader.
Gamle pumper er udskiftet til nye mere driftssikre og energieffektive pumper.

Opgradering af.det falles SRO system for de stgrre renseanlag og pumpestationer er i fuld gang
med henblik pa gget stabilitet og driftssikkerhed.

Lolland Spildevand A/S har i samarbejde med Lolland Kommune gennemfgrt et klimatilpasnings-
projekt, bestdende af et opstuvningsbassini Svingelen, Nakskov.

Der er nedlagt tre renseanlaeg, sandfilteranleegget i Bgsserup og to mekaniske anlaeg i Toreby og
Lille Lgjtofte. Selskabet har sdledes 54 renseanlzeg i drift ved udgangen af 2016.

Ombygningen af Sgliested renseanleeg med bl.a. ny slampresse, indlgbsrist og fuldautomatisk
containeranlag er afsluttet med bedre driftspkonomi og arbejdsmiljg til felge.

Ombygning af Nakskov renseanlaeg med SRO, elinstallationer og nyt indigbstromlefilter er gen-
nemfgrt med bedre driftspkonomi og arbejdsmiljg til falge.

Der erigangsat et forsgg med reduktion af svovlbrinte i ledningsnettet.
Rottebekaempelsen med mekaniske faeller har 2016 medfert 10.000 faerre rotter —altandet lige.

Klimatilpasning pa kloakledningsnettet i Maribo og Nakskov er pabegyndt. Bergrt er sygehusom-
radet i Nakskov og oplandet til Refshale Mose i Maribo.
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Udvikling i gkonomiske forhold
Nettoomsaetningen er DKK 19,6 mio. lavere end tilsvarende omsaetning i 2015. Arsagen hertil er,

at drets underdaekning er kraftigt reduceret som fgige af bestemmelserne i den nye vandsektor-
lov og de gkonomiske rammer for 2017.

Reduktionen i underdaekningen betyder, at resultatet for skati hgjere grad afspejler den gkono-
miske virkelighed i Lolland Spildevand A/S, idet tidligere ars indregning af underdaekningen i net-
toomsaetningen har signaleret, at underdakningen forudsattes opkraevet.

Selskabet har imidlertid fortsat en hgj akkumuleret underdaekning pa DKK 69,2 mio.

Benchmarking
2016 er sidste ar, hvor der udelukkende benchmarkes pé driftsomkostninger (OPEX). Med virk-

ning for 2017 vil Lolland Spildevand A/S blive benchmarket pa bade drifts- og anlaegsomkostnin-
ger (TOTEX).

Seerlige risici-, driftsrisici og finansielle risici

Saerlige risici
Selskabet er ikke bergrt af saerlige driftsmaessige eller finansielle risici udover almindeligt fore-

komne risici indenfor den branche, som selskabet opererer i.

Skattemazessige indgangsvardier
Lolland Spildevand A/S har i 2016 modtaget de fgrste opkraevninger pé efterbetaling af skat som

felge af SKATS andrede ansaettelser af afskrivningsgrundlaget.

SKAT rejste i 2010 et stgrre antal principielle sager vedrgrende opggrelsen af de skattemaessige
indgangsveerdier af de materielle anlaegsaktiver i vand- og spildevandsektoren.

Den 26. juni 2014 traf Landsskatteretten afggrelse i sagen. Afggrelsen gik Lolland Spildevand A/S
imod. Lolland Spildevand A/S’ revisor har efterfgigende, pa vegne af selskabet, klaget over afgg-
relsen. Denne klage er imidlertid af Landsskatteretten blevet afvist, idet Retten har fundet, at der
ikke er fremlagt nye oplysninger i sagen, som kan skgnnes at ville kunne medfgre et vaesentligt

ndret udfald af sagen.

Sagen fgres nu som en principiel sag af brancheforeningen DANVA med udgangspunkt i en kon-
kret sag fra Hvidovre. Status er, at det er besluttet at anvende syn- og skgns instrumentet. Skgns-
manden har i slutningen af 2016 afgivet sin skgnserklaring omhandlende forskellige emner med
relation til veerdisaetning af vandselskaber. Erklzeringen, der er af fortrolig karakter, har givet an-
ledning til, at @stre Landsret anmodes om, at retssagen, der var planlagt til at foregd medio marts
2017, udskydes. Sagen er samtidig rejst politisk, og en endelig afklaring af den skattemaessige
behandling af almene forsyningsselskaber udestar.

Den endelige afklaring af skattesagen kan have vaesentlig betydning for den indregnede aktuelle
og udskudte skatiarsregnskabet.
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Finansielle risici
Rentebaerende geeld stiftet fgr 2016 er variabelt forrentet men sikret mod rentestigninger med

renteswap. Lan der optages efterfgigende, herunder konvertering af byggekreditter for tidligere
perioder, vil blive optaget i overensstemmelse med koncernens finansieringspolitik og krav fra

garantistilleren Lolland Kommune i gvrigt.

Strategi og malsaetninger
| takt med, at Lolland Kommune giver den ngdvendige tilladelse, vil nedlaeggelsen af renseanlaeg

fortsaette.

Der er udarbejdet forslag til ny spildevandsplan 2017-2027, som vil danne ramme om selskabets
aktiviteter i de kommende ar bl.a. hvad angar kioakering i det dbne land og separering af regn-

vand og spildevand.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke konstateret nogen usikkerhed.

Usaedvanlige forhold
Der er ikke for regnskabsaret 2016 usaedvanlige forhold.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Lolland Spildevand A/S har sammen med de gvrige selskaberi koncernen, andre forsyninger, rad-
givende firmaer og forskningsinstitutioner deltaget i projektet ”Det Nationale Vandtestcenter”.

Lolland Spildevand A/S stiller sdledes sine anlaeg til radighed som testfacilitet for virksomheder
og lignende, der gnsker at fa testet et produkt elleren idé.

Der er igangsat et forsgg med reduktion af svovlbrinte i ledningsnettet.

Virksomhedens viden ressourcer
Personalet (timer) kgbes fra Lolland Forsyning A/S. | Lolland Forsyning A/S, er der fokus pa, at

personalet Ipbende opdateres med ny viden og teknologi bl.a. i relation til etablering og Ipbende
vedligeholdelse af savel spildevandsnet som rensningsanlaeg. Herudover er der fokus pé, at virk-
somheden Igbende er i stand il at rekruttere og fastholde kompetente medarbejdere.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veaesentlig indflydelse pa bedgpmmelse
af arsrapporten.
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Note 2016 2015
DKK DKK
Nettoomsaetning 85.392.726 104.997.761
Andre driftsindtaegter 545.794 654.000
Omkostningertil ravarer og hjeelpematerialer -27.556.228 -29.017.182
Andre eksterne omkostninger -3.220.017 -4.323.791
Bruttoresultat 55.162.274 72.310.788
Af- og nedskrivninger afimmaterielle og materi-
elle anlagsaktiver 1 -55.154.622 -56.127.518
Andre driftsomkostninger -3.717.054 -4.386.889
Resultat fgr finansielle poster -3.709.402 11.796.381
Finansielleindtaegter 16.178 59.408
Finansielle omkostninger -7.413.207 -7.244.417
Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder 0 -3,291.267
Resultat fgr skat -11.106.431 1.320.105
Aretsskat 2 7.102.653 334.072
Arets resultat 3 -4.003.778 1.654.177
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Balance pr. 31. december

AKTIVER

Grunde og bygninger

Distributionsanlzeg

Produktionsanlaeg

Andre anlaeg, driftsmateriel oginventar
Materielle anlaegsaktiverunder opfareise

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anlzaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Lagerf@rte ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Takstmaessig underdaekning

Selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

—~
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Note 2016 2015

DKK DKK
29.891.822 30.524.630
792.390.483 1.988.336.115
1.185.878.333 0
940.083 1.435.561
15.659.674 15.120.463
4  2.024.760.395 2.035.416.770
5 23.783.984 23.783.984
23.783.984 23.783.984
2.048.544.379 2.059.200.754
1.065.462 993,393
1.065.462 993,393
9.258.184 9.736.185
20.260 128.381
6.346.227 5.326.674
69.175.491 69.460.018
0 16.796.742
84.800.162 101.448.000
21.502.694 11.263.097
107.368.318 113.704.490
2.155.912.697 2.172.905.244
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Balance pr. 31. december

PASSIVER

Seiskabskapital
Reserverforopskrivninger
Overf@rtresultat
Egenkapital

Hensaettelse til skat

Hensatte forpligtelser

Gaeld til kreditinstitutter
Periodiseret tilslutningsbidrag
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter
Periodiseret tilslutningsbidrag
Leverandgrer af varerog tjenester
Gald til tilknyttede virksomheder
Sambeskatningsbidrag
Andengaeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Gzeldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Neertstaende parterogejerforhold

Direktion og bestyrelse

2%
#e; Lolland Forsyning

Lolland Spildevand A/S

Note 2016 2015
DKK DKK
55.000.000 55.000.000
885.811.169 885.811.169
672.912.383 685.940.253
1.613.723.552 1.626.751.422
6 98.230.272 133.037.398
98.230.272 133.037.398
7 275.392.555 287.424.569
7 17.673.813 17.897.317
293.066.368 305.321.887
7 81.621.605 51.455.737
7 260.962 260.455
14.858.876 22.745.505
7.248.226 3.061.390
5.057.724 0
41.845.113 30.271.450
150.892.506 107.794.537
443.958.874 413.116.424
2.155.912.697 2.172.905.244
8
9
10
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LollandSpildevand A/S

Egenkapitalopggrelse

Selskabs- Reserve for Overfort

kapital opskrivninger resultat lalt

DKK DKK DKK DKK
Saldoprimo 1. januar 55.000.000 885.811.169 685.940.253 1.626.751.422
Regulering af sikringsinstrumenter 1. januar 0 0 30.272.482 30.272.482
Sikringsinstrumenter 31. december 0 0 -41.841.822 -41.841.822
Skat af regulering af sikringsinstrumenter 0 0 2.545.248 2.545.248
Arets resultat 0 0  -4.003.778 -4.003.778
Egenkapital 31.december 55.000.000 885.811.169 672.912.383 1.613.723.552

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier 4 i alt nominelt DKK 55.000. Ingen aktier er tillagtszrligerettigheder.

Selskabets virksomhed er underlagtvandsektorloven. Ifglgeloven skal selskabets pkonomi hvilei sigselv,
saledes ateventuel kapitaldannelse(overskud gennem effektivisering)ikke kan udloddes til ejerne, men

forudsaettes at forblivei sektoren. Som fglge af restriktionernei vandsektorloven kan ejeren sé&ledes ikke

frit rade over den regnskabsmaessige opgjorte egenkapital.

Der harikkevaeret @ndringer i selskabskapitaleni de seneste 5 ar.
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Noter

1. Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Distributionsanlaeg

Produktionsanlag

Andre anlaeg, driftsmateriel oginventar

lalt

2. Arets skat

Skat af arets resultat
Udskudt skat
Tidligere ars skat
lalt

Der erved regnskabsaflaeggelsen lagt til grund, at de skattemaessige veaerdier for anlaegsaktiverne

Lolland Spildevand A/S

~—
ﬁa} Lolland Forsyning

2016 2015

DKK DKK
632.808 632.808
6.299.779 7.125.568
47.600.253 47.579.797
621.782 789.345
55.154.622 56.127.518
-3.999.854 -334.072
-4.907.558 0
1.804.759 0
-7.102.653 0

svarertil de vaerdier, som blev opgjorttil brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2010

med efterfglgende tilgange.

Generelterderibranchen usikkerhed om opggrelsen af de skattemaessige indgangsveerdier af

materielle anlaegsaktiver, og SKAT har i 2012 truffet afggrelse om nedszettelsen af de

skattemaessige indgangsvaerdier for selskabet.

Selskabet har anket afggrelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang raekke andre

vandselskaberibranchen. Landsskatteretten traf i 2014 afggrelse i 3 prevesagertil fordel for

SKAT. Seiskaberne bag provesagerne har, i samarbejde med brancheforeningen DANVA, anket

afggrelsernetil Landsretten.

Det eri 2016 blevet udfgrt en syn- og skensvurdering af veerdiansaettelsen af materielle

anlaegsaktiverivand- og spildevandsselskaberne af en uafhzngig syn- og skensmand.

Parterne behandleri gjeblikket udtalelsen fra syn- og skensmanden.

Det forventes, at Landsretten behandler skattesagen i slutningen af 2017.
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Lolland Spildevand A/S

Det erselskabets opfattelse, at derikke pahviler selskabet yderligere skattemaessige forpligtelser

ud overde i drsregnskabetindregnede.

Indtil den endelige afggrelse pa skattesagen erderdog usikkerhed knyttettil denindregnede
aktuelle og udskudte skat. Da selskabet kan indregne enhver skattebetaling i taksterne erdet

ledelsens vurdering at skattesagen ikke vil have vaesentlig betydning for selskabets gkonomiske

stilling.

3. Forslag til resultatdisponering

2016 2015

DKK DKK
Overfart til resultat -4.003.778 1.654.177
-4,003.778 1.654.177

lalt
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4. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1.januar
Regulering til primo
Tilgangi arets Igb

Overfgrsleri &rets lgb

Kostpris 31. december i alt

Opskrivninger
Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger i alt

Ned- og afskrivninger
31.december

Ned- og afskrivninger
1.januar

Regulering til primo

Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger
31. december i alt

1 alt

Afskrives over

=Re
s, Lolland Forsyning

Andre anlzeg,

Lolland Spildevand A/S

Materielle
anlagsaktiver

Grunde og  Distributions- driftsmateriel under
bygninger anlaeg og inventar udfgrelse lalt
DKK DKK DKK DKK DKK
40.180.498 1.149.327.686 5.348.404 15.120.463 1.209.977.052
0 -7.390.538 -32.500 0 -7.423.037
0 0 0 44.497.859 44.497.859
0 43.832.345 126.303 -43.958.648 0
40.180.498 1.185.769.493 5.442.208 15.659.674 1.247.051.873
0 1.185.878.333 0 0 1.185.878.333
0 1.185.878.333 0 0 1.185.878.333
9.655.868  346.869.904 3.912.843 0 360.438.615
0 -7.390.926 -32.500 0 -7.423.426
632.808 53.900.032 621.782 0 55.154.622
10.288.676  393.379.010 4.502.125 0 408.169.811
29.891.822 1.978.268.816 940.083 15.659.674 2.024.760.395
20-70&r 8-100 ar 3-104ar
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Loliand Spildevand A/S

5. Kapitalandele i dattervirksomheder

2016 2015

DKK DKK
Anskaffelsessum 1/1 27.723.000 27.723.000
Anskaffelsessum 31/12 27.723.000 27.723.000
Vardiregulering 1. januar -3.939.016 -647.749
Aretsresultat 0 -3.291.267
Veerdiregulering 31/12 -3.939.016 -3.939.016
Regnskabsmazessig vaerdi 31. december 23.783.984 23.783,984

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Renseanlagget Hunseby Strand

Navn: ApS

Hjemsted: Lolland Kommune
Resultat efterskat 0

Egenkapital: 43.243.608
Stemme- ogejerandel: 55%
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6. Hensaettelse til udskudt skat

Udskudt skat 1/1-2016

Regulering af udskudt skati dretsigb
Regulering af udskudt skat tidligere ar
Udskudt skat 31/12-2016

o 4
% Lolland Forsyning

Lolland Spildevand A/S

2016 2015
DKK DKK
133.037.398 133.371.470

4.907.558 -334.072
-39.714.684 0
98.230.272 133.037.398
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7. Gzldsforpligtelser

Geeld til Kreditinstitutter:
Lengere end 5 &r

Meliem 1 0g 5 ar
Langfristet geeld i alt

Under 1 &r
Kortfristet geeld i alt
Gaeld til Kreditinstitutter i alt

Periodiseret tilslutningsbidrag:
Lengere end 5 ar

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet geeld i alt

Under 1 ar
Kortfristet gaeld i alt

Periodiseret tilslutningsbidrag i alt

— )
m Lolland Forsyning

2016 2015
DKK DKK
226.759.156 239.664.203

48.633.399 47.760.366
275.392.555 287.424.569
81.621.605 51.455.737
81.621.605 51.455.737
357.014.159 338.880.306
16.629.966 16.855.495
1.043.847 1.041.822
17.673.813 17.897.317
260.962 260.455
260.962 260.455
17.934.775 18.157.773

Lolland Spildevand A/S
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Lolland Spildevand A/S
8. Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser eller eventualforpligtelser pr. 31. december 2016.

9. Nzertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse:
Lolland Energi Holding A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov

@vrige naertstaende parter:

Lolland Vand A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov

Lolland Varme A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov

Lolland Forsyning A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov

Nakskov Elnet A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov
Udviklingsselskabet LOKE A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov
Renseanlaegget Hunseby Strand ApS, Stavangervej 13, 4900 Nakskov

Transaktioner:

Kgb af ydelser fra Lolland Forsyning A/S er sket pa baggrund af kostprismodel i henhold
til vandsektorloven.

Herudover har der ikke i arets Ipb, bortset fra koncerninterne transaktioner, vaeret
gennemfg@rt transaktioner med bestyrelse, direktion, veesentlige aktionaerer, tilknyttede
virksomheder eller andre naertstdende parter.

Ejerforhold:

Fglgende aktionzerer er noteret i selskabets aktionzerfortegnelse som ejende minimum
5 % af aktiekapitalen:

Lolland Energi Holding A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov

10. Direktion og bestyrelse

2016 2015

DKK DKK
Bestyrelseshonorar 64.785 56.557
1 alt 64.785 56.557
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Lolland Spildevand A/S
Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for Lolland Spildevand A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-

regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Arsrapport for 2016 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Lolland Energi Hol-

ding A/S har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Pengestrgmsopggrelse
| henhold til arsregnskabsloven § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopggrelse. Penge-

stramsopgerelsen er indeholdt i koncernregnskabet for moderselskabet Lolland Energi Holding
A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kost-
pris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler
som fglge af ®ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resul-

tatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vzerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som kostpris med fradrag af
afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.
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Lolland Spildevand A/S

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfgl-
gende til dagsvaerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter klassifi-

ceres som "Andre tilgodehavender” henholdsvis "Andre gzeldsforpligtelser”.

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopggrelsen, med-
mindre det afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabs-
maessig afdaekning, jf. nedenfor.

Regnskabsmaessig afdeekning
Zndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne

for afdeekning af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med de sndringer i dagsvardien af de afdeekkede aktiver eller den
afdaekkede forpligtelse, som kan henfgres til den risiko, der er afdaekket.

Zndring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes i egenkapitalen under overfgrt
resultat for s3 vidt angar den effektive del af afdeekningen. Den ineffektive del indregnes i resul-
tatopggrelsen. Resulterer den afdakkede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfgres det
belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for hen-
holdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den afdakkede transaktion i en indtaegt eller en
omkostning, overfgres det belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen til re-
sultatopggrelsen i den periode, hvor den afdaekkede transaktion indregnes. Belgbet indregnes i
samme post som den afdaekkede transaktion.

Zndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for afdaekning af nettoinvestering i selvstandige udenlandske dattervirksomheder eller associe-
rede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikrin-
gen, mens den ineffektive del indregnes i resultatopggrelsen.
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Lolland Spildevand A/S
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen bestar af opkreevninger for vandafledningsafgift.

Indtaegter fra arets opkraevninger opggres pa grundlag af kundernes malerafleesning m.v. herun-
der en vurdering af, hvorvidt betaling herfor er eller forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males eksklusive moms og afgifter i forbindelse med salget.

Ved regnskabsperiodens udgang sammenholdes arets opkravninger med den mulige opkraev-
ning i henhold til lovgivningen. Safremt de opkreaevede belgb indebaerer en forpligtelse til efter-
felgende reduktion i et omfang, der bevirker negativt daeekningsbidrag pa fremtidige leverancer,
henszettes et hertil svarende belgb i balancen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer omfatter omkostninger til vedligeholdelse af spil-
devandsledningsnet samt det forbrug af hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna nettoom-

saetningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger

til lokaler, salg og distribution samt kontorhold m.v.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-

leegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karak-
ter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af anlaegsaktiver.

Indtaegt af kapitalandele i dattervirksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat efter skat for aret med fra-
drag af afskrivning af goodwill under posterne ”Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder”.
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Lolland Spildevand A/S

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved kursregule-

ring pa vaerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse under acontoskat-
teordningen.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i

resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Lolland Energi Holding A/S. Den danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-

komster.
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Lolland Spildevand A/S
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver anskaffet f@r 1. januar 2010 er malt til standardpriser og standard leve-

tiden er udmeldt af Forsyningssekretariatet i forbindelse med opggrelse af den reguleringsmaes-
sige abningsbalance.

Materielle anlaegsaktiver males til dagsvaerdi med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kost-
prisen direkte og indirekte omkostninger til Ignforbrug, materialer, komponenter og underleve-

randgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som dagsveerdien reduceret med eventuel restvaerdi, forde-
les linezert over aktivernes forventede brugstid, der udggr:

e Grunde og bygninger 20-70 ar
¢ Distributionsanlaeg 8-100 ar
e Andre aniaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Der foretages ikke afskrivninger pa grunde.

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af materielle anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for
at afg@re, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er
dette tilfeeldet, gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi.
Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt pa igangvarende udviklingsprojekter, uanset om der
er indikationer for veerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapi-
talveerdien. Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes
aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastseettes

en palidelig genindvindingsvaerdi.
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Lolland Spildevand A/S

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaer-
dien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleg af ure-
aliserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende vzerdi af positiv negativ
forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samiede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlzegges via overskudsdi-
sponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapita-
len. Reserven reduceres med udbytteudlodningen til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har moder-
virksomheden en retlig eller en faktisk forpligtelse til at afdakke virksomhedens underbalance,

indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne

er lavere. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at
kunne indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdigg@relsesomkostninger.
Nettorealisationsvaerdien opggres under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i

forventet salgspris.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleg af hjemtagelsesomkost-
ninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lpn med tilleg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og l¢n samt vedligeholdelse af og afskriv-
ning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr og omkost-
ninger til fabriksadministration og ledelse.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi,

hvilket her svarer til palydende vardi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Ned-
skrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender
fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.
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Lolland Spildevand A/S

Takstmaessig over-/underdaekning

Takstmaessig overdaekning
Takstmaessig overdzaekning som i de kommende ar skal afregnes til forbrugerne over vandafled-

ningsafgiften indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse i saerskilt post “Takstmeessig over-
dakning”.

Takstmaessig underdaekning

Takstmaessig underdaekning vedrgrende tidligere ar, som i de kommende ar kan indregnes i vand-
afledningsafgiften og opkraeves fra forbrugerne i henhold til udmeldte indtaegtsramme, indreg-
nes i balancen under andre tilgodehavender i saerskilt post “Takstmaessig underdakning” til en
vaerdi svarende til det belgb, som ledelsen forventer, vil blive opkraevet i de kommende ar.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter opfgrt som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger

vedrgrende abonnementer.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa

balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der méa afgives gko-
nomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrgrende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at effekt pa det
regnskabsmaessige resultat eller den skattemazessige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde,
hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige un-
derskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i

skat af fremtidig indtjening elle ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skat-
teenhed.

Side 27



[~
#~e; Lolland Forsyning

Lolland Spildevand A/S

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan be-
regnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle galdsforpligtelser

Lan hos kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene til amortiseret kost-
pris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrel-
sen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til den nomi-
nelle veerdi.
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Hoved- og nggletal

Forklaring til nggletal

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
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Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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